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Claudio Grass uber Edelmetalle — Teil 2:
Silber

Edelmetalle sind nicht nur von wirtschaftlicher Bedeutung,
sondern werden auch zu einem geopolitischen Faktor. Claudio
Grass uber Silber.

Claudio Grass

Fr.08 Nov 2024

Einleitung von Peter Hanseler

Claudio Grass hat vor einigen Tagen iiber Gold geschrieben — heute geht es um
Silber.

Unser Blog hat schon mehrmals iiber Gold geschrieben, zuletzt in "Gold - ein
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geopolitisches Thema von grofler personlicher Relevanz". Dort ging es um die
Grundlagen — Claudio Grass schreibt iber den Markt und seine Erwartungen, heute
iiber Silber. Claudio ist unter claudiograss.ch erreichbar.

Uber Silber
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Fiir Besitzer physischer Edelmetalle war es ein fantastisches Jahr, und vielen
Berichten zufolge steht das Beste erst noch bevor. Alle Probleme, vor denen wir seit
Jahren gewarnt haben, einschliefdlich der Inflation, der Geldentwertung und der
Unterdriickung der finanziellen Freiheit des Einzelnen durch die Regierung, sind so
offensichtlich geworden, dass selbst der naivste Biirger sie klar erkennen kann.

Trotz der Bemithungen von Politikern und institutionellen Fiihrern, die
Steuerzahler davon abzuhalten, ihren eigenen Augen zu trauen, und sie davon zu
liberzeugen, dass alles in Ordnung ist und die Wirtschaft so robust wie e¢h und je,
sind die Risse in der Maschinerie nun fiir alle deutlich sichtbar.

Die Verbraucherpreise steigen weiter, vor allem in der Realwirtschaft (im
Gegensatz zu den stark verzerrten Regierungsdaten). Die beiden andauernden
Kriege storen weiterhin den Weltmarkt und schiiren soziale Spannungen im Inland.
Was die Herausforderungen betrifft, denen wir weltweit bei Wahlen
gegeniiberstehen, so sieht es bisher so aus, als wiirde der demokratische Prozess die
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bereits bestehenden Griben vertiefen. Wie wir bereits bei den jiingsten Wahlen in
Grofsbritannien und noch deutlicher bei den Wahlen in Frankreich gesehen haben,
waren beide Lidnder nach SchliefSung der Wahllokale viel stirker gespalten als
zuvor. Die Wahlen in den USA werden dies noch verstiarken. Nach den Ereignissen
im Anschluss an die letzten Wahlen konzentrieren sich viele scharfsinnige
Beobachter mehr auf die Reaktionen auf das Wahlergebnis als auf das Ergebnis
selbst als Indikator fiir die sozio-politische Stabilitit des Landes.

Angesichts all dieser Turbulenzen und Unsicherheiten stand natiirlich Gold im
Rampenlicht. Der Preis des Edelmetalls kletterte von einem Rekordhoch zum
néachsten, und viele Mainstream-Investoren und Analysten, die dem gelben Metall
bisher gleichgiiltig oder sogar ablehnend gegeniiberstanden, erkannten seinen
wahren Wert - wie immer, wenn sie mit der Moéglichkeit einer schweren Krise
konfrontiert werden.

Der "kleine Bruder" des Goldes, das Silber, fand erwartungsgemifs weniger
Beachtung in den Medien. Da sich die geldpolitische Stimmung bei der Fed deutlich
dandert und Fed-Chef Powell den Boden fiir eine Riickkehr zu niedrigeren Zinsen
und billigem Geld zu bereiten scheint, diirfte Silber von der bevorstehenden
Kehrtwende erheblich profitieren. Diese Gelegenheit wird sicherlich nicht verpasst,
wie das ALphaREset-Update von Mitte August zeigt, in dem es heifdt: "Silber hat in
den letzten drei Zinssenkungszyklen der Fed im Durchschnitt +332% zugelegt.
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Plotzliche Preisspriinge bei Silber sind nichts UngewoOhnliches, wie die
Zusammenfassung einer Analyse des International Banker zeigt:

"Nachdem der Silberpreis in den frithen 1980er Jahren auf 36 $ pro Unze gestiegen
war, verbrachte er einen Grofdteil der zweiten Hilfte dieses Jahrzehnts und der
1990er Jahre in einer Flaute. Erst ab etwa 2006, als der Superzyklus der
unersittlichen Nachfrage Chinas nach Rohstoffen in vollem Gange war, erlebte
Silber einen echten Aufschwung. Die globale Finanzkrise (GFC) von 2007-2009
fithrte dann zu einer massiven Flucht der Anleger in sichere Anlagen, was den Preis
bis April 2011 auf fast 50 $ pro Unze steigen lieR. Nachdem die Silberpreise wieder
auf den Boden der Tatsachen zuriickgekehrt waren, verbrachten sie einen Grofsteil
der zweiten Hélfte der 2010er Jahre im hohen Zehnerbereich, bevor sie Anfang der
2020er Jahre eine neue Untergrenze von 20 $ pro Unze fanden, unter die die Preise
nur selten fielen. Dariiber hinaus stiegen die Preise im Jahr 2024 bereits auf {iber
30 $/0z und erreichten im Mai 32 $/0z, was das Gold-Silber-Preisverhiltnis auf den
niedrigsten Stand seit Dezember 2022 driickte. Seit August ist der Silberpreis in die
niachste Phase eingetreten und hat die wichtige Hiirde von 32,50 USD
durchbrochen, wo wir uns derzeit befinden.

Ein Grofiteil dieser Unterstiitzung wurde durch das globale Angebotsdefizit bei
Silber bereitgestellt, das drei Jahre lang bis 2023 anhielt, zusitzlich zu dem
wachsenden Angebotsdefizit, das allgemein fiir 2024 vorhergesagt wird."

Diese aktuelle Verschiebung ist etwas, das Anleger nicht ignorieren koénnen.
Wihrend sich alle Aufmerksamkeit auf Gold richtet, beschiftigen sich viele kluge
Ko6pfe mit dem Potenzial von Silber. Dies dndert jedoch nichts an der Tatsache, dass
der Versuch, plotzliche Aufschwiinge vorherzusagen und "abzufangen", eine
fehlgeleitete Anlagestrategie ist (nicht nur bei Silber). Konservative,
verantwortungsbewusste Anleger sind viel besser beraten, wenn sie sich auf die
langfristigen Aussichten fiir Silber konzentrieren, die zufélligerweise noch

interessanter sind als die kurzfristigen.

Selbst wenn man die Attraktivitdt von Silber als Investment aufder Acht ldsst, ist die
robuste Nachfrage nach dem Metall aus industriellen Anwendungen geeignet,
hohere Preisniveaus zu stiitzen. Sie war der Hauptgrund fiir den Anstieg des
Silberpreises im vergangenen Jahr und diirfte dank "griiner Ubergangsprojekte",
einer deutlich gestiegenen Nachfrage in der Elektronik- und Elektroindustrie sowie
bei chemischen Anwendungen weiter zunehmen. Die Aussichten sind so
optimistisch, dass das Silver Institute kiirzlich seine Defizitprognosen revidierte
und fir die Zukunft eine grofdere Liicke zwischen Angebot und Nachfrage
erwartet. Das Institut duflerte sich sehr zuversichtlich {iber die Aussichten des
Metalls: "Von elektrischen Schaltern und Solarmodulen bis hin zu Katalysatoren fiir



die chemische Produktion ist Silber in vielen Branchen ein unverzichtbarer
Bestandteil. Seine einzigartigen Eigenschaften machen es nahezu unersetzlich und
seine Einsatzmoglichkeiten sind sehr vielfaltig.

All dies ist natiirlich fiir Investoren von entscheidender Bedeutung. Noch wichtiger
ist jedoch die Erkenntnis, dass physischer Besitz die einzige Form echten
Eigentums ist. Insbesondere angesichts der potenziellen systemischen
Bedrohungen und der weit verbreiteten Unsicherheit, mit der wir derzeit
konfrontiert sind, ist es fiir niemanden sinnvoll, auf den echten Vermogensschutz
und die Vorteile eines echten "sicheren Hafens", den physische Edelmetalle bieten,
zu verzichten, indem man sich fiir den Kauf von potenziell wertlosen
Papiermetallen entscheidet.
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